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2019

Regnskapspost

(alle tall i NOK 1.000) Note Forutsetninger

Bokført verdi 

mor

Bokført verdi 

konsern

Private equity fond 6         Fair value option 8 323 294         8 323 294         

Utsatt skattefordel 17       

Estimat på fremtidig 

nyttiggjøring av 

skatteposisjon 19 012             20 068             

2018

Regnskapspost

(alle tall i NOK 1.000) Note Forutsetninger

Bokført verdi 

mor

Bokført verdi 

konsern

Private equity fond 6         Fair value option 7 572 485         7 572 485         

Utsatt skattefordel 17       

Estimat på fremtidig 

nyttiggjøring av 

skatteposisjon -                  1 250               



 

http://www.privateequityvaluation.com/


Mor per 31.12.2019

(alle tall i NOK 1.000) Nivå 1 Nivå 2 Nivå 3 Sum

Finansielle eiendeler

Private equity fond -                     -                     8 296 892          8 296 892        

Børsnoterte aksjer 26 402                -                     -                   26 402            

Datterselskap målt til virkelig verdi -                     -                     200 385             200 385           

Valutaterminkontrakter -                     12 295                -                   12 295            

Sum 26 402                12 295                 8 497 277          8 535 974        

Forpliktelser

Valutaterminkontrakter -                     8 592                  -                   8 592              

Sum -                     8 592                  -                   8 592              

Mor per 31.12.2018

(alle tall i NOK 1.000) Nivå 1 Nivå 2 Nivå 3 Sum

Finansielle eiendeler

Private equity fond -                     -                     7 561 868      7 561 868        

Børsnoterte aksjer 10 618                -                     -                10 618            

Datterselskap målt til virkelig verdi -                     -                     106 984         106 984           

Valutaterminkontrakter -                     1 164                  -                1 164              

Sum 10 618                 1 164                   7 668 852      7 680 633        

Forpliktelser

Valutaterminkontrakter -                     32 258                -                32 258            

Sum -                     32 258                -                32 258            

Konsern per 31.12.2019

(alle tall i NOK 1.000) Nivå 1 Nivå 2 Nivå 3 Sum

Finansielle eiendeler

Private equity fond -                     -                     8 296 892          8 296 892        

Børsnoterte aksjer 26 402                -                     -                   26 402            

Datterselskap målt til virkelig verdi -                     -                     285 596             285 596           

Valutaterminkontrakter -                     12 295                -                   12 295            

Sum 26 402                12 295                 8 582 488          8 621 185        

Forpliktelser

Valutaterminkontrakter -                     8 592                  -                   8 592              

Sum -                     8 592                  -                   8 592              



 

 
 

 

 

 

Konsern per 31.12.2018

(alle tall i NOK 1.000) Nivå 1 Nivå 2 Nivå 3 Sum

Finansielle eiendeler

Private equity fond -                     -                     7 561 868      7 561 868        

Børsnoterte aksjer 10 618                -                     -                10 618            

Datterselskap målt til virkelig verdi -                     -                     226 415         226 415           

Valutaterminkontrakter -                     1 164                  -                1 164              

Sum 10 618                 1 164                   7 788 283      7 800 064        

Forpliktelser

Valutaterminkontrakter -                     32 258                -                32 258            

Sum -                     32 258                -                32 258            

Mor og konsern - Nivå 3

(alle tall i NOK 1.000) 2019 2018

Åpningsbalanse 7 561 868            7 635 297          

Investeringer i perioden 2 027 785            1 504 738          

Retur innbetalt kapital ved realisasjon -1 211 308           -1 076 549         

Overføring til nivå 1 -                     -                   

Urealisert gevinst/ tap(-) ført i resultat -81 454               -501 619           

Utgående balanse 8 296 892            7 561 868          

Mor og konsern - samlede 

gevinster nivå 3

(alle tall i NOK 1.000) 2019 2018

Realiserte gevinster nivå 3 831 447               2 030 159          

Urealiserte gevinst/tap(-) nivå 3 -81 454               -501 619           

Sum gevinster/tap(-) nivå 3 749 994               1 528 541          

Mor - Nivå 3

(alle tall i NOK 1.000) 2019 2018

Åpningsbalanse 106 984               101 017               

Investeringer i perioden 83 046                4 590                  

Retur innbetalt kapital ved realisasjon -                     -                     

Overføring til nivå 1 -                     -                     

Urealisert gevinst/ tap(-) ført i resultat 10 355                1 377                  

Utgående balanse 200 385               106 984               



 
 

 

 

 
 

Mor - samlede gevinster nivå 3

(alle tall i NOK 1.000) 2019 2018

Realiserte gevinster nivå 3 -                     

Urealiserte gevinst/tap(-) nivå 3 10 355                1 377                  

Sum gevinster/tap(-) nivå 3 10 355                 1 377                  

Konsern - Nivå 3

(alle tall i NOK 1.000) 2019 2018

Åpningsbalanse 226 415               207 555               

Investeringer i perioden 84 091                4 605                  

Retur innbetalt kapital -20 973               -                     

Overføring til nivå 1 -                     

Urealisert gevinst/ tap(-) ført i resultat -3 937                 14 255                

Utgående balanse 285 596               226 415               

0                        

Konsern - samlede gevinster nivå 3

(alle tall i NOK 1.000) 2019 2018

Realiserte gevinster nivå 3 -                     -                     

Urealiserte gevinst/tap(-) nivå 3 -3 937                 14 255                

Sum gevinster/tap(-) nivå 3 -3 937                 14 255                 

Mor per 31.12.2019

(alle tall i NOK 1.000)

 Amortisert 

kost 

 Virkelig verdi 

over resultat 

 Fair value 

option  Sum 

Eiendeler

Private equity fond 8 296 892     8 296 892     

Børsnoterte aksjer 26 402                26 402          

Datterselskaper målt til virkelig verdi 200 385        200 385        

Andre fordringer 52 556              52 556          

Valutaterminkontrakter 12 295                12 295          

Bankinnskudd 274 887            274 887        

Sum 327 443            38 697                8 497 277     8 863 417      

Forpliktelser

Valutaterminkontrakter 8 592                  8 592            

Gjeld til kredittinstitusjoner 539 043            539 043        

Sum 539 043            8 592                  -               547 635        



 
 

 

 
 

 

Mor per 31.12.2018

(alle tall i NOK 1.000)

 Amortisert 

kost 

 Virkelig verdi 

over resultat 

 Fair value 

option  Sum 

Eiendeler

Private equity fond 7 561 868     7 561 868     

Børsnoterte aksjer 10 618                10 618          

Datterselskaper målt til virkelig verdi 106 984        106 984        

Andre fordringer 73 716              73 716          

Valutaterminkontrakter 1 164                  1 164            

Bankinnskudd 1 388 936         1 388 936     

Sum 1 462 651          11 781                 7 668 852     9 143 284      

Forpliktelser

Valutaterminkontrakter 32 258                32 258          

Sum 32 258                32 258          

Konsern per 31.12.2019

(alle tall i NOK 1.000)

 Amortisert 

kost 

 Virkelig verdi 

over resultat 

 Fair value 

option  Sum 

Eiendeler

Private equity fond 8 296 892     8 296 892     

Børsnoterte aksjer 26 402                26 402          

Datterselskaper målt til virkelig verdi 285 596        285 596        

Andre fordringer 56 802              56 802          

Valutaterminkontrakter 12 295                12 295          

Bankinnskudd 288 653            288 653        

Sum 345 455            38 697                8 582 488     8 966 640     

Forpliktelser

Valutaterminkontrakter -                   8 592                  -               8 592            

Gjeld til kredittinstitusjoner 539 043            539 043        

Sum 539 043            8 592                  -               547 635        

Konsern per 31.12.2018

(alle tall i NOK 1.000)

 Amortisert 

kost 

 Virkelig verdi 

over resultat 

 Fair value 

option  Sum 

Eiendeler

Private equity fond 7 561 868     7 561 868     

Børsnoterte aksjer 10 618                10 618          

Datterselskaper målt til virkelig verdi 226 415        226 415        

Andre fordringer 75 344              75 344          

Valutaterminkontrakter 1 164                  

Bankinnskudd 1 404 003         1 404 003     

Sum 1 479 347          11 781                 7 788 283     9 278 247     

Forpliktelser

Valutaterminkontrakter -                   32 258                -               32 258          

Sum -                   32 258                -               32 258          



Mor og konsern per 31.12.2019

(alle tall i NOK 1.000) Jurisdiksjon

Forretnings-

kontor Eierandel Valuta

Resterende 

forpliktelse 

(lokal valuta)

Teknoinvest VIII KS Norge Oslo 32,51 % EUR 124                

Teknoinvest VIII B DIS Norge Oslo 32,52 % EUR 213                

Teknoinvest VIII C IS Norge Oslo 61,17 % NOK 765                

CapMan Equity VII LP Guernsey Helsinki 11,42 % EUR 3 547             

Convekstor AS Norge Bergen 97,76 % NOK 86 298           

Viking Venture II AS Norge Bergen 14,23 % NOK -                

Viking Venture II B IS Norge Bergen 66,08 % NOK -                

Norvestor IV LP Guernsey Oslo 14,26 % EUR 2 999             

NeoMed Innovation IV LP Jersey Oslo 11,46 % EUR 238                

FSN Capital LP II Jersey Oslo 11,46 % EUR -                

Energy Ventures II KS Norge Stavanger 19,92 % NOK -                

Energy Ventures II B IS Norge Stavanger 46,14 % NOK -                

CapMan Buyout VIII LP Guernsey Helsinki 9,50 % EUR 5 826             

HitecVision Private Equity IV LP Guernsey Stavanger 19,88 % USD 4 652             

Verdane ETF III SPV KS Danmark Oslo 13,88 % EUR 371                

Axcel III K/S Danmark København 2,43 % DKK 4 659             

Northzone V K/S Danmark Oslo 11,17 % EUR 594                

EQT V LP Guernsey Stockholm 0,58 % EUR 259                

Borea Opportunity II AS Norge Bergen 83,67 % NOK 27 970           

Verdane Capital VI K/S Danmark Oslo 9,78 % SEK 31 675           

Creandum II LP Guernsey Stockholm 11,92 % SEK -                

Intera Fund I KY Finland Helsinki 11,88 % EUR 1 342             

Litorina Kapital III LP Jersey Stockholm 8,61 % SEK 22 202           

Norvestor V LP Guernsey Oslo 13,35 % EUR 5 216             

HitecVision V LP Guernsey Stavanger 6,16 % USD 797                

Viking Venture III IS Norge Trondheim 13,01 % NOK -                

Nordic Capital VII LP Jersey Stockholm 0,34 % EUR 101                

Nordic Capital CV 1 Alpha LP Jersey Stockholm 0,10 % EUR 55                 

Procuritas Capital Investors IV LP Guernsey Stockholm 22,18 % EUR 2 174             

Nordic PEP HC IS* Jersey Oslo 90,21 % NOK 1 197             

Nordic PEP 1 IS* Jersey Stockholm 69,20 % EUR 4 772             

CapMan Buyout IX LP Guernsey Helsinki 8,30 % EUR 2 076             

Verdane Capital VII K/S Danmark Oslo 4,74 % SEK -                

Argentum Secondary I IS Norge Bergen 95,80 % NOK 45 106           

Argentum Secondary II IS Norge Bergen 78,37 % NOK 125 523         

Argentum Investment Partner IS Norge Bergen 46,46 % NOK 2 192             

HitecVision Asset Solutions LP Guernsey Stavanger 12,04 % USD 3 454             

Energy Ventures IV LP Guernsey Stavanger 7,35 % USD 3 620             

Axcel IV K/S Danmark København 3,10 % DKK 9 367             

EQT VI LP Guernsey Stockholm 0,05 % EUR 293                

NPEP HitecVision VI IS* Guernsey Stavanger 58,14 % USD 5 906             

NPEP Norvestor VI IS* Guernsey Oslo 59,27 % NOK 12 196           

Norsk Holding IS Norge Bergen 96,77 % NOK 571                

NPEP Nord II IS* Norge Tromsø 59,57 % NOK 8 289             

NPEP NeoMed V IS* Jersey Oslo 36,86 % EUR 889                

NPEP Accent Equity 2012 IS* England Stockholm 48,59 % NOK 4 436             

Argentum Secondary III IS Norge Bergen 69,44 % NOK 517 558         



Mor og konsern per 31.12.2019

(alle tall i NOK 1.000) Jurisdiksjon

Forretnings-

kontor Eierandel Valuta

Resterende 

forpliktelse 

(lokal valuta)

Nordic Additional Funding Programme IS Norge Bergen 60,76 % NOK 105 171         

NPEP Procuritas V IS* Guernsey Stockholm 73,84 % EUR 1 061             

Argentum Investment Partner II IS Norge Bergen 47,43 % NOK 41 387           

NPEP CapMan X IS* Guernsey Stockholm 69,58 % EUR 4 789             

NPEP Riverstone GE&P V IS* Cayman Islands New York 79,49 % USD 60                 

NPEP Nordic Capital VIII* Jersey Stockholm 53,52 % EUR 29                 

NPEP Triton IV IS* Jersey London 53,22 % EUR 3 409             

NPEP FSN IV IS* Jersey Oslo 66,28 % SEK 10 086           

NPEP Herkules IV IS* Jersey Oslo 83,14 % NOK 30 881           

NPEP Northzone VII IS* Jersey Oslo 91,62 % EUR 2 104             

NPEP HitecVision VII IS* Guernsey Stavanger 85,27 % USD 27 277           

NPEP Altor IV IS* Sverige Stockholm 59,36 % EUR 6 351             

NPEP Sovereign Capital IV IS* England London 96,77 % GBP 4 013             

Encap Energy Capital Fund  X-C, LP Cayman Island Houston 0,72 % USD 1 609             

NPEP Inflexion IS* Guernsey London 96,77 % GBP 998                

NPEP EQT VII IS* England Stockholm 40,12 % EUR 1 090             

NPEP Longship I IS* Guernsey Oslo 78,73 % NOK 30 526           

ACA IS Norge Bergen 96,77 % NOK 5 435             

Norvestor VII LP Guernsey Oslo 3,06 % NOK 18 407           

Norvestor VII OS LP Guernsey Oslo 18,77 % NOK 11 511           

NPEP MB V IS* Finland Helsinki 53,39 % EUR 6 868             

NPEP Genui IS* Tyskland Hamburg 86,99 % EUR 922                

Energy Ventures Private Equity V LP Guernsey Stavanger 2,56 % USD 1 312             

Argentum Europe 2016 IS Norge Bergen 96,77 % NOK 309 075         

Northzone VIII LP Jersey Stockholm 3,16 % EUR 3 306             

NPEP Verdane IX IS* Sverige Oslo 44,17 % SEK 9 295             

Riverstone GE & P Fund VI LP USA New York 0,10 % USD 1 450             

NPEP FSN V IS* Jersey Oslo 75,46 % SEK 28 102           

NPEP Procuritas VI IS* Sverige Stockholm 59,17 % EUR 14 504           

NPEP Erhvervsinvest IV IS* Danmark København 56,24 % DKK 58 231           

NPEP Helix IS* Sverige Stockholm 70,56 % SEK 148 509         

Elvaston Capital Fund III GmbH & Co Tyskland Berlin 8,32 % EUR 2 395             

Accent Equity 2012 L.P. England Stockholm 2,96 % SEK 16 896           

Hadean Capital 1 AS Norge Oslo 5,14 % EUR 3 240             

Pollen Street Capital III LP England London 1,55 % GBP 1 583             

Garden Invest Holding AB Sverige Stockholm 2,79 % EUR 1 312             

Inflexion Buyout Fund V LP Guernsey London 0,40 % GBP 4 139             

Inflexion Partnership Capital Fund II LP Guernsey London 0,34 % GBP 3 063             

Explore Equity I SCSp Luxembourg Oslo 11,71 % EUR 5 494             

Sherpa Private Equity FCR Spania Madrid 3,26 % EUR 4 539             

NPEP EQT VIII IS* Luxembourg Stockholm 41,83 % EUR 4 911             

NPEP Accent Equity 2017 IS* Jersey Stockholm 85,91 % SEK 52 168           

NewPort BuyOut Fund Cooperatief UA Nederland Amsterdam 8,78 % EUR 3 816             

Gro Fund II KS Danmark København 3,11 % EUR 5 481             

Argentum Secondary 2018A IS Norge Bergen 78,26 % SEK 40 071           

Argentum Secondary 2018B IS Norge Bergen 78,93 % NOK 9 479             

Mayfair Equity Partners II LP Skottland London 1,96 % GBP 11 581           

Charterhouse Capital Partners IX LP England London 0,06 % EUR 59                 

Emeram Private Equity Fund I GmbH & Co KG Tyskland München 1,69 % EUR 150                

Karmijn Kapitaal Fund I Coöperatief U.A. Nederland Amsterdam 1,29 % EUR 11                 



 

Mor og konsern per 31.12.2019

(alle tall i NOK 1.000) Jurisdiksjon

Forretnings-

kontor Eierandel Valuta

Resterende 

forpliktelse 

(lokal valuta)

Polaris Private Equity III K/S Danmark København 0,39 % DKK 1 119             

NIBC Growth Capital Fund II C.V. Nederland Amsterdam 3,49 % EUR 451                

The Third Alcuin Fund Limited Partnership England London 11,64 % GBP 1 324             

PAI Europe V-2 Frankrike Paris 0,10 % EUR 189                

PGH Capital Inc. Canada Newfoundland 27,56 % USD -                

Norvestor VI LP Guernsey Oslo 0,87 % NOK 3 837             

Herkules IV LP Jersey Oslo 0,40 % NOK 3 799             

Verdane Edda AB Sverige Oslo 4,56 % SEK 27 149           

Snö True North Norge Oslo 35,77 % NOK 3 021             

Bencis Buy-Out Fund IV Nederland Amsterdam 4,59 % EUR 722                

Gilde Buy-Out Fund IV Guernsey Utrecht 2,06 % EUR -                

Mayfair I Skottland London 1,28 % GBP 757                

Polaris IV Danmark København 0,89 % DKK 11 634           

CorpFin IV Spania Madrid 0,61 % EUR 302                

Gilde Healthcare III Nederland Utrecht 3,42 % EUR 5 953             

Norvestor V Feeder IS Norge Oslo 23,28 % EUR 130                

Norvestor V Alpha Feeder IS Norge Oslo 4,73 % EUR 68                 

Invision VI SCSp Luxemburg Zug 6,72 % EUR 5 857             

Altor V AB Sverige Stockholm 1,92 % EUR 24 744           

Inflexion Suppl. Fund V Guernsey London 0,30 % GBP 1 756             

Equip Capital Fund I LP Jersey Oslo 7,13 % NOK 29 008           

Inflexion Enterprise Fund V Guernsey London 0,29 % GBP 1 156             

SSB Private Equity I K/S Norge Stavanger 19,55 % NOK 4 594             

Elvaston Capital Fund IV Tyskland Berlin 6,26 % EUR 12 593           

Root Capital Fund III England Cambridge 6,52 % GBP 3 832             

Ufenau VI German Asset Light Luxemburg Höfe 2,56 % EUR 7 673             

Argentum Triton V IS* Luxemburg London 67,44 % EUR 5 950             

Verdane Capital X AB Sverige Oslo 10,33 % SEK 162 279         

Verdane Capital 2019 AB Sverige Oslo 3,16 % SEK 5 931             

Argentum Northzone IX IS* Jersey Oslo 96,75 % EUR 3 562             

Ufenau VI Overflow Luxemburg Höfe 2,55 % EUR 1 512             

Genui Fund II Tyskland Hamburg 1,15 % EUR 7 530             

AF2019 Alpha IS Norge Bergen 97,07 % NOK 181 075         

Investeringer i private equity fond og børsnoterte aksjer

(alle tall i NOK 1.000) 2019 2018

Balanseført verdi i NOK 8 323 294       7 572 485          

Kostpris i NOK 7 458 984       6 636 900          

Merverdi private equity portefølje 864 310          935 585             

Børsnoterte aksjer, mor og konsern

(alle tall i NOK 1.000) Antall aksjer Kostpris

 Tidligere 

verdiendring 

 Periodens 

verdiendring 

 Balanseført 

verdi 

Hunter Group ASA 4 817 858       21 945               -5 722          10 179            26 402           

Sum 21 945               -5 722          10 179            26 402           



 
 

 

 
 

 

Oppsummering private equity investeringer mor og konsern 2019

(alle tall i NOK 1.000) Kostpris

 Balanseført 

verdi 

 Merverdi 

2019  Merverdi 2018 

Investeringer i private equity fond 7 437 039       8 296 892          859 853       941 307          

Investering i børsnoterte aksjer 21 945            26 402               4 457           -5 722            

Sum private equity investeringer 7 458 984       8 323 294          864 310        935 585          

(alle tall i NOK 1.000) 2019 2018

Realisert avkastning 831 399          2 030 159          

Urealisert verdiendring -71 275           -498 972            

Netto resultat på private equity investeringer 760 124          1 531 187           

(alle tall i NOK 1.000) 2019 2018 2019 2018

Kundefordringer -               -               16                65                

Andre forskuddsbetalte kostnader -               -               3 042            1 208            

Andre kortsiktige fordringer 52 556          73 716          53 744          74 071          

Sum 52 556          73 716          56 802          75 344          

Morselskap Konsern



(alle tall i NOK 1.000) 2019 2018 2019 2018

Kontanter i bank og kasse 274 215        1 388 302     286 913        1 402 467     

Bundne skattetrekksmidler 672              634              1 739            1 536            

Sum 274 887        1 388 936      288 653        1 404 003      

Kontanter og 

kontantekvivalenter i 

kontantstrømoppstillingen 274 215        1 388 302      286 913        1 402 467      

Kredittverdighet 

bankinnskudd (Moody`s) 2019 2018 2019 2018

Aa2 274 887        1 388 936     288 653        1 404 003     

Morselskap Konsern

Aksjekapital og overkurs

2019 2018

Ordinære aksjer, pålydende NOK 1.000 1 953 166      1 953 166      

Endringer i aksjekapital og overkurs:

Morselskap

2019 2018 2019 2018

Ordinære aksjer, utstedt og utbetalt

IB 1 953 166     1 953 166     2 696 706     2 696 706     

UB 1 953 166      1 953 166      2 696 706     2 696 706     

Aksjekapital Overkurs

(NOK 1.000) (NOK 1.000)



 
 

 

 

 

 
 

Selskap Hjemland

Hoved-

virksomhet Eierandel

Argentum Asset Management AS Norge Management 100 %

Argentum Alternative Investments AS Norge Management 100 %

Argentum Business Management AS Norge Management 100 %

Selskap Hjemland

Hoved-

virksomhet Eierandel

Argentum Asset Management AS Norge Management 100 %

Argentum Alternative Investments AS Norge Management 100 %

Argentum Business Management AS Norge Management 100 %

Argentum Private Equity AS Norge Investering 99 %

Bradbenken Partner AS (A-aksjer)* Norge Investering 12 %

Bradbenken Partner AS (B-aksjer)* Norge Investering 100 %

Argentum EIS AS Norge Investering 75,9 %

Argentum Secondary 2018A AS Norge Investering 100 %

Argentum Secondary 2018B AS Norge Investering 100 %

Argentum Secondary 2019 AS Norge Investering 100 %

AF2019 Alpha AS Norge Investering 100 %

Selskap

(alle tall i NOK 1.000)

Balanseført 

verdi 2019

Balanseført 

verdi 2018

Datterselskap til kost

Argentum Asset Management AS 79 291          100 309        

Argentum Alternative Investments AS 2 015            -               

Argentum Business Management AS 1 265            -               

Datterselskap  - fair value option

Bradbenken Partner AS 65 280          61 971          

Argentum EIS AS 81 637          -               

Argentum Private Equity AS 43 456          40 804          

Argentum Secondary 2018A AS 2 237            2 066            

Argentum Secondary 2018B AS 2 570            2 143            

Argentum Secondary 2019 AS 4 578            -               

AF2019 Alpha AS 626              -               

Sum 282 956        207 293        

Verdiendring datterselskap ført over resultatet 10 355          1 377            



 

 

 
 

 

Selskap

(alle tall i NOK 1.000) Balanseført verdi

Egenkapital      

100 %

Resultat 

100 %

Bradbenken Partner AS 65 280                  72 404          7 788            

Argentum EIS AS 81 637                  107 647        9 647            

Argentum Nordic PEP 1 AS 8 862                    133 014        9 765            

Argentum Secondary AS 16 883                  909 381        80 529          

Argentum Nordic PEP HC AS 6 606                    12 235          14 548          

Argentum Investment Partner AS 19 362                  695 539        56 524          

Argentum NPEP AS 27 280                  4 747 737     576 206        

Nordic Additional Funding AS 2 894                    76 976          -67 671         

Argentum Private Equity AS 43 456                  44 046          2 829            

Argentum 2017 AS 2 149                    254 861        35 095          

Argentum 2019 AS 1 145                    136 788        9 042            

Argentum Primary AS 30                        30                -               

Argentum Secondary 2018A AS 2 237                    158 441        17 389          

Argentum Secondary 2018B AS 2 570                    186 520        43 504          

Argentum Secondary 2019 AS 4 578                    370 619        62 232          

AF2019 Alpha AS 626                       356 305        40 999          

Sum 285 596                

Balanseført verdi 1.1.2019 226 415                

Verdiendring 2019 ført over resultatet -3 937                   



 

 
 

 

 
 

 
 

Selskap

(alle tall i NOK 1.000) Morselskap Konsern

Verdiendring Bradbenken Partner AS (1 252)           (1 252)           

Verdiendring Argentum Private Equity AS 2 652            2 652            

Verdiendring Argentum Secondary 2018A AS 171              171              

Verdiendring Argentum Secondary 2018B AS 428              428              

Verdiendring Argentum EIS AS 7 212            7 212            

Verdiendring Argentum Secondary 2019 AS 563              563              

Verdiendring AF2019 Alpha AS 581              581              

Verdiendring hovedmenn (14 292)         

Verdiendring ført over resultat 2019 10 355          (3 937)          

Selskap

(alle tall i NOK 1.000) Morselskap Konsern

Verdiendring Bradbenken Partner AS 1 236            1 236            

Verdiendring Argentum Private Equity AS 262              262              

Verdiendring Argentum Secondary 2018A AS 51                51                

Verdiendring Argentum Secondary 2018B AS (172)             (172)             

Verdiendring hovedmenn 12 878          

Verdiendring ført over resultat 2018 1 377           14 255          

(alle tall i NOK 1.000) Valutabeløp Sikringskurs

Netto 

posisjon 

31.12.2019 Forfall

Valutaterminkontrakt - ingen verdisikring EUR 14 058          9,9492         -1 025           18.09.2020

Valutaterminkontrakt - ingen verdisikring EUR 24 750          10,0645       -1 751           15.03.2021

Valutaterminkontrakt - ingen verdisikring USD 14 850          8,3922         -5 816           15.03.2021

Valutaterminkontrakt - ingen verdisikring EUR 15 543          10,5041       3 887            03.09.2021

Valutaterminkontrakt - ingen verdisikring EUR 15 543          10,3953       1 987            30.09.2021

Valutaterminkontrakt - ingen verdisikring USD 9 900            9,0330         2 207            30.09.2021

Valutaterminkontrakt - ingen verdisikring USD 9 900            9,2446         4 214            29.10.2021

Sum nettoposisjon 3 703            



 

 
 

(alle tall i NOK 1.000) Valutabeløp Sikringskurs

Netto 

posisjon 

31.12.2018 Forfall

Valutaterminkontrakt - ingen verdisikring EUR 15 543          9,5265         -8 003           03.09.2019

Valutaterminkontrakt - ingen verdisikring EUR 15 543          9,5350         -8 052           30.09.2019

Valutaterminkontrakt - ingen verdisikring USD 9 900            7,9807         -5 888           30.09.2019

Valutaterminkontrakt - ingen verdisikring USD 18 216          8,2203         -6 323           31.10.2019

Valutaterminkontrakt - ingen verdisikring EUR 19 800          10,1580       1 164            20.12.2019

Valutaterminkontrakt - ingen verdisikring EUR 14 058          9,9492         -3 993           18.09.2020

Sum nettoposisjon -31 095         

Andre driftskostnader

(alle tall i NOK 1.000) 2019 2018 2019 2018

Avskrivning varige driftsmidler -               -               646              1 905            

Avskrivning bruksretteiendeler IFRS 16 -               -               3 578            -               

Honorar til revisor 281              253              568              341              

Leiekostnad/felleskostnad -               -               2 834            5 699            

IT-kostnader og datalisenser -               -               3 662            3 280            

Diverse honorarer og bistand 12 164          10 964          24 587          20 276          

Reisekostnader -               -               2 379            1 776            

Forvaltningshonorar 65 666          58 499          -               -               

Andre kostnader 175              208              7 536            5 406            

Sum 78 285          69 924          45 791          38 682          

Morselskap Konsern



• 

• 

• 





 

 
 

 
 

 

Lønnskostnader

(alle tall i NOK 1.000) 2019 2018 2019 2018

Fast lønn 6 835               6 357               28 930             24 363             

Variabel lønn -                  -                  8 779               8 688               

Arbeidsgiveravgift 1 217               1 124               5 903               5 181               

Finansskatt 432                  399                  2 093               1 836               

Pensjonskostnader 377                  304                  2 393               1 962               

Andre ytelser 1 396               1 269               2 140               2 022               

Lønnsdekning AAM -4 294              -3 966              -                  -                  

Sum 5 961               5 486               50 238             44 052             

Morselskap Konsern

Godtgjørelser og lignende i 

2019 KONSERN

(alle tall i NOK 1.000)

Utbetalt lønn i 

2019 
1)

Opptjent 

variabel lønn i 

2019

Annen 

godtgjørelse i 

2019

Totale 

godtgjørelser i 

2019

Pensjonskostnad 

2019

Utbetalt honorar 

og total 

godtgjørelse 
2)

Administrerende direktør 4 958               2 404               11                   7 373               171                    

Finansdirektør 2 201               1 088               11                   3 300               171                    

Kommunikasjonsdirektør 
3)

1 166               200                  11                   1 377               168                    

Styreleder 391                       

Styrets nestleder 218                       

Styremedlem 205                       

Styremedlem 187                       

Styremedlem 187                       

Styremedlem 187                       

Sum 8 326               3 692               32                   12 050             509                    1 376                     

Godtgjørelser og lignende i 

2018 KONSERN

(alle tall i NOK 1.000)

Utbetalt lønn i 

2018 
1)

Opptjent 

variabel lønn i 

2018

Annen 

godtgjørelse i 

2018

Totale 

godtgjørelser i 

2018

Pensjonskostnad 

2018

Utbetalt honorar 

og total 

godtgjørelse 
2)

Administrerende direktør 4 798               2 320               12                   7 131               165                    

Finansdirektør 1 901               1 050               10                   2 961               165                    

Kommunikasjonsdirektør 1 128               490                  14                   1 632               153                    

Styreleder 370                       

Styrets nestleder 206                       

Styremedlem 194                       

Styremedlem 177                       

Styremedlem 177                       

Sum 7 826               3 860               37                   11 724              484                    1 124                     

1) Utbetalt lønn omfatter fast godtgjørelse for hele året 

2) Omfatter honorar for arbeid i styret og utvalg. Styrehonorar for Argentum Fondsinvesteringer as utgjorde tnok 1.315 i 2019(tnok 1.067 i 2018)

3) Kommunikasjonsdirektør har vært i permisjon fra 8.4.2019 og ut året



 

 

 

Honorar til revisor (eksl. 

mva)

(alle tall i NOK 1.000) 2019 2018 2019 2018

Lovpålagt revisjon 224                  202                  334                  273                  

Andre attestasjonstjenester -                  -                  -                  -                  

Skatte- og avgiftsrådgivning -                  -                  -                  -                  

Andre tjenester utenfor revisjon -                  -                  121                  -                  

Sum 224                  202                  455                  273                  

Morselskap Konsern

Mor og konsern per 31.12

(alle tall i NOK 1.000) 2019 2018

Kortsiktige lån

Kassekreditt 2 043               551        

Revolverende trekkfasilitet 537 000            -         

Sum lån 539 043            551        



 

 

(alle tall i NOK 1.000) 2019 2018 2019 2018

Leverandørgjeld 1 922                   818                      10 017          2 516            

Offentlige avgifter 669                      668                      2 733            2 411            

Kassekreditt* -                      551                      -               551              

Avsetninger 6 614                   1 770                   5 611            2 212            

Annen kortsiktig gjeld 25 720                 27 726                 35 914          34 388          

Leieforpliktelse lokaler 4 339            -               

Sum 34 926                 31 533                  58 614          42 078          

Morselskap Konsern

(alle tall i NOK 1.000)

Skattekostnad 2019 2018 2019 2018

Betalbar skatt -               19 628          -               20 947          

For mye(-)/lite avsatt betalbar skatt tidligere år -1 297          409              -1 297          409              

Endring i utsatt skatt -19 058         -16               -18 817         -499             

Sum -20 356         20 021          -20 115         20 857          

Beregning av årets skattegrunnlag

Resultat før skattekostnad 701 957        1 432 866     685 918        1 450 587     

Permanente forskjeller -778 191       -1 354 419    -761 591       -1 368 796    

Endring i midlertidige forskjeller 48                66                -917             1 995            

Skattegrunnlag -76 186         78 513          -76 590         83 786          

Benyttet underskudd til fremføring -               -               -               -               

Skattepliktig inntekt -76 186         78 513          -76 590         83 786          

Betalbar skatt 25 % -               19 628          -               20 947          

Morselskap Konsern

(alle tall i NOK 1.000)

Utsatt skatt/skattefordel(-) i balansen 

vedrører følgende midlertidige forskjeller 2019 2018 2019 2018

Driftsmidler 34                46                -1 021          -1 250          

Finansielle instrumenter -               -               -               -               

Fremførbart underskudd -19 047         -               -19 147         -               

Fremførbart underskudd -ikke balanseført 
3)

-               -               101              -               

Sum utsatt skatt/skattefordel(-) -19 012         46                -20 068         -1 250           

Morselskap Konsern



 

 

 

(alle tall i NOK 1.000)

Avstemming årets skattekostnad 2019 2018 2019 2018

25% skatt av resultat før skatt 
1)

175 489        358 217        171 479        362 647        

For mye(-)/lite avsatt betalbar skatt tidligere år -1 297          409              -1 297          409              

Skatteeffekt av permanente forskjeller 
2)

-194 548       -338 605       -190 398       -342 199       

Skatteeffekt av ikke balanseført underskudd 
3)

-               -               101              -               

Beregnet skattekostnad -20 356         20 021          -20 115         20 857          

Effektiv skattesats -2,90 % 1,40 % -2,93 % 1,44 %

Morselskap Konsern

(alle tall i NOK 1.000) 2019 2018 2019 2018

Finansinntekter

Renteinntekt 11 253          8 693            11 458          8 846              

Valutagevinst 905              2 394            921              2 399              

Annen finansinntekt 3 303            1 529            3 309            1 534              

Inntekt fra investering i datterselskap 25 729          -               21 670          -                  

Sum finansinntekter 41 189          12 617          37 357          12 779             

Finanskostnader

Rentekostnader -6 377          -4 054          -6 379          -4 069             

Valutatap -2 657          -10 977         -2 695          -11 008           

Andre finanskostnader -8 709          -3 346          -9 545          -3 346             

Sum finanskostnader -17 744         -18 377         -18 618         -18 423            

Sum finansposter 23 446          -5 760          18 739          -5 644             

Morselskap Konsern



Varige driftsmidler

(alle tall i NOK 1.000) Kunst Driftsløsøre

Immaterielle 

eiendeler Sum

Balanseført verdi per 31.12.16 1 578            3 483            1 103            6 165            

Tilgang -               380              49                429              

Avskrivninger -               -1 883          -228             -2 111          

Nedskrivninger -               -               -               -               

Avhendelser -               -8                 -               -8                 

Balanseført verdi per 31.12.17 1 578            1 973            924              4 476            

Opprinnelig ansaffelseskost 1 578            14 841          1 152            17 571          

Samlede av- og nedskrivninger -               -12 868         -228             -13 096         

Balanseført verdi per 31.12.17 1 578            1 973            924              4 476            

Tilgang -               451              -               451              

Avskrivninger -               -1 674          -230             -1 905          

Nedskrivninger -               -               -               -               

Avhendelser -               -               -               -               

Balanseført verdi per 31.12.18 1 578            749              694              3 022            

Opprinnelig anskaffelseskost 1 578            15 291          1 152            18 022          

Samlede av- og nedskrivninger -               -14 542         -459             -15 001         

Balanseført verdi per 31.12.18 1 578            749              694              3 022            

Tilgang -               7 528            387              7 915            

Avskrivninger -               -400             -246             -646             

Nedskrivninger -               -               -               -               

Avhendelser -               -22               -               -22               

Balanseført verdi per 31.12.19 1 578            7 855            834              10 268          

Opprinnelig anskaffelseskost 1 578            22 820          1 539            25 937          

Samlede av- og nedskrivninger -               -14 965         -705             -15 669         

Balanseført verdi per 31.12.19 1 578            7 855            834              10 268          



 

 

 
 

  

2 019            2 018            

Balanseført verdi ordinære driftsmidler 10 268          3 022            

Bruksretteiendeler - IFRS 16 31 889          -               

Balanseført verdi driftsmidler 42 157          3 022            

Bruksretteiendeler (alle tall i NOK 1.000) Kontor Bergen Kontor Oslo Totalt

Anskaffelseskost 1. januar 2019 23 866             11 601                  35 467    

Tilgang av bruksretteiendeler -                  -                       -         

Avhendinger -                  -                       -         

Overføringer og reklassifiseringer -                  -                       -         

Omregningsdifferanser -                  -                       -         

Anskaffelseskost 31.12.2019 23 866             11 601                  35 467    

Akkumulerte av-og nedskrivninger 01.01.2019 -                  -                       -         

Avskrivninger 2 031               1 547                   3 578      

Nedskrivninger i perioden -                  -                       -         

Avhendinger -                  -                       -         

Overføringer og reklassifiseringer -                  -                       -         

Omregningsdifferanser -                  -                       -         

Akkumulerte av- og nedskrivninger 31.12.2019 2 031               1 547                    3 578      

Balanseført verdi bruksretteiendeler 31.12.2019 21 835             10 054                  31 889     

Laveste av gjenstående leieperiode eller økonomisk levetid 12 år 8 år

Avskrivningsmetode Lineær Lineær



 

 
 

 

 
 

 

 

Udiskonterte leieforpliktelser og forfall av 

betalinger (alle tall i NOK 1.000) Kontor Bergen Kontor Oslo Totalt

Mindre enn 1 år 2 406                1 514             3 920           

1-2 år 2 332                1 797             4 129           

2-3 år 2 332                1 797             4 129           

3-4 år 2 332                1 797             4 129           

4-5 år 2 332                1 797             4 129           

Mer enn 5 år 13 217              2 695             15 912         

Totale udiskonterte leieforpliktelser 31.12.2019 24 953              11 397            36 349         

Endringer i leieforpliktelser Kontor Bergen Kontor Oslo Totalt

Ved førstegangsanvendelse 01.01.2019 23 866              11 601            35 467         

Nye/endrede leieforpliktelser innregnet i perioden -                   -                 -              

Betaling av hovedstol -2 442               -1 338            -3 781         

Betaling av renter -                   -                 -              

Rentekostnad tilknyttet leieforpliktelser 564                   272                836             

Omregningsdifferanser -                   -                 -              

Totale leieforpliktelser 31.12.2019 21 988               10 535            32 522         

Kortsiktige leieforpliktelser (note 16) 4 339           

Langsikige leieforpliktelser (note 21) 28 184         

Netto kontantstrøm fra leieforpliktelser -3 781          

Andre leiekostnader innregnet i resultatet (alle tall i NOK 1.000) Total

Variable leiebetalinger kostnadsført i perioden -         

Driftskostnader i perioden knyttet til kortsiktige leieavtaler  (inkl. kortsiktige leieavtaler av lav verdi) 839         

Driftskostnader i perioden knyttet til eiendeler av lav verdi  (ekskl. kortsiktige leieavtaler over) -         

Totale leiekostnader inkludert i andre driftskostnader 839        



 

 

 
 

 

  

Andre kortsiktige fordringer

(Alle tall i NOK 1.000) 2019 2018

Bradbenken Partner AS 7 299                3 347          

Argentum NPEP AS 22 548              20 661        

Nordic Additional Funding AS 5                      5                

Argentum Secondary AS -                   369             

Argentum EIS AS 4 345                -             

Argentum 2019 AS 669                  -             

AF2019 Alpha AS 2 192                -             

Argentum 2018 AS 612                  -             

Sum mellomværende konsernselskaper 37 669             24 381        

Morselskap



 

 
 

 
 

 

 

(alle tall i NOK 1.000) Mottatt Avgitt Mottatt Avgitt

Konsernbidrag

Argentum Asset Management AS 4 059                -             -               -               

Argentum Secondary AS 42 264              -             -               -               

Argentum Nordic PEP 1 AS 169                  -             -               -               

Nordic Additional Funding AS 24                    -             -               -               

Argentum Investment Partner AS 157                  -             -               -               

Argentum Nordic PEP HC AS 73                    -             -               -               

Utbytte

Bradbenken Partner AS 3 303                -             1 529            -               

Sum konsernbidrag og utbytte 50 049              -             1 529            -               

20182019

Inntekter fra rådgivningsavtaler

(alle tall i NOK 1.000) Mor Konsern Mor Konsern

Forvaltningsavtaler

NPEP -                 1 946        -               2 591            

Argentum Secondary AS -                 2 231        -               3 717            

Argentum Investment Partner AS -                 1 491        -               1 441            

Nordic Additional Funding AS -                 548          -               540              

Argentum 2017 AS -                 3 720        -               3 761            

Argentum 2018 AS -                 4 746        -               -               

Argentum EIS AS -                 10            -               -               

Bradbenken Partner AS -                 10            -               -               

Sum -                 14 701      -               12 050          

20182019
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UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Argentum Fondsinvesteringer AS

Uttalelse om revisjonen av årsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert årsregnskapet for Argentum Fondsinvesteringer AS som består av selskapsregnskap og
konsernregnskap. Selskapsregnskapet og konsernregnskapet består av balanse per 31. desember 2019,
resultatregnskap, oppstilling over endringer i egenkapitalen og kontantstrømoppstilling for regnskapsåret
avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre
noteopplysninger.

Etter vår mening er årsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets og konsernets finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dets resultater og
kontantstrømmer for regnskapsåret avsluttet per denne datoen i samsvar med International Financial
Reporting Standards som fastsatt av EU.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomført revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Våre oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av årsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet og konsernet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det
kreves i lov og forskrift. Vi har også overholdt våre øvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Etter vår oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
vår konklusjon.

Øvrig informasjon

Øvrig informasjon omfatter informasjon i selskapets årsrapport bortsett fra årsregnskapet og den
tilhørende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den øvrige
informasjonen. Vår uttalelse om revisjonen av årsregnskapet dekker ikke den øvrige informasjonen, og vi
attesterer ikke den øvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av årsregnskapet er det vår oppgave å lese den øvrige informasjonen med
det formål å vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den øvrige informasjonen og
årsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den øvrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon, er vi pålagt å rapportere det. Vi har ingenting å rapportere i så henseende.

Ledelsens ansvar for årsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for å utarbeide årsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU.
Ledelsen er også ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nødvendig for å kunne utarbeide et
årsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som følge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av årsregnskapet må ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
årsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt å avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.
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Uavhengig revisors beretning - Argentum Fondsinvesteringer AS

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av årsregnskapet

Vårt mål er å oppnå betryggende sikkerhet for at årsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som følge av misligheter eller feil, og å avgi en revisjonsberetning som inneholder
vår konklusjon. Betryggende sikkerhet er en høy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utført i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er å anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes å påvirke de økonomiske beslutningene
som brukerne foretar på grunnlag av årsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utøver vi profesjonelt skjønn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg

► identifiserer og anslår vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i årsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomfører revisjonshandlinger for å håndtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis
som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vår konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon
som følge av misligheter ikke blir avdekket, er høyere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter
kan innebære samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern
kontroll;

► opparbeider vi oss en forståelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for å utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for å gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

► vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhørende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige; 

► konkluderer vi på om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig og, basert på innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten på tilleggsopplysningene i
årsregnskapet. Hvis slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, må vi modifisere vår konklusjon. Våre
konklusjoner er basert på revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfølgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medføre at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

► vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i årsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt årsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene
på en måte som gir et rettvisende bilde.

► innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrørende den finansielle informasjonen til enhetene
eller forretningsområdene i konsernet for å kunne gi uttrykk for en mening om konsernregnskapet. Vi er
ansvarlige for å fastsette strategien for, følge opp og gjennomføre konsernrevisjonen, og vi har et udelt ansvar
for konklusjonen på revisjonen av konsernregnskapet.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vårt
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i vår revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vårt arbeid.

Uttalelse om øvrige lovmessige krav

Konklusjon om årsberetningen og redegjørelsene om foretaksstyring og

samfunnsansvar

Basert på vår revisjon av årsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
årsberetningen og i redegjørelsene om foretaksstyring og samfunnsansvar om årsregnskapet,
forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av resultatet er konsistente med årsregnskapet
og i samsvar med lov og forskrifter.
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Uavhengig revisors beretning - Argentum Fondsinvesteringer AS

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert på vår revisjon av årsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nødvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til å sørge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokføringsskikk i
Norge.

Bergen, 4. mai 2020
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Eirik Moe
statsautorisert revisor
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Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i 
dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det 
opprinnelige dokument. Dokumentet er låst og tids-stemplet med et sertifikat fra 
en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig 
validering (hvis nødvendig).

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?
Dokumentet er beskyttet av ett Adobe CDS sertifikat. Når du åpner dokumentet i 

Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneo e-
signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i 
dokumentet ikke har blitt endret.

Det er lett å kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i 
dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur".
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

"Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument." 

Eirik Moe
Statsautorisert revisor
På vegne av: Ernst & Young AS
Serienummer: 9578-5994-4-673444
IP: 77.16.xxx.xxx
2020-05-04 17:33:29Z
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                    Erklæring og samtykke
                

                
                    
                        Med min signatur aksepterer jeg innholdet og alle datoer i de følgende dokumenter, identifisert med sin dokumentnøkkel og kryptografiske hash-verdi.
                    

                    
                        Jeg aksepterer at mitt fulle navn, min aktuelle IP-adresse samt mitt offentlige sertifikat lagres og oppbevares digitalt, med det formål å kunne påvise signaturens gyldighet.                    

                    
                        Opplysningene blir innebygd i signaturen, og er altså tilgjengelig for alle med adgang til det signerte materiale.
                    

                    
                        Med min signatur godtar jeg herved den til enhver tid gjeldende sluttbruker-lisensavtalen (EULA) for bruk av Penneo Digital Signature Platform: https://penneo.com/eula                    
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